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Протоколы Федерального Комитета по Операциям на Открытом Рынке США.* (FOMC). Собрание 27-28 июня 2007г.
Информация, рассматриваемая на июньском собрании предполагала восстановление экономической активности во втором квартале по сравнению с низким уровнем первого квартала. Улучшения в нетто-экспорте и вложениях капитала в товарные запасы, ожидалось, будут  существенно способствовать росту реального ВВП. Потребительские расходы замедлились, в сравнении с быстрыми темпами, показанными  ранее в этом году, в тоже время, вложения в основной капитал продолжили расти сдержанными темпами. Строительство жилых домов осталось на слабом уровне, по причине того, что строительные компании продолжили работать над продажами больших запасов непроданных домов. Резкий рост цен на энергоносители стал причиной роста общего уровня инфляции в апреле и мае, ключевая инфляция, похоже, продолжила снижаться.

Занятость продолжила расти умеренными темпами, среднемесячное увеличение заявок по безработице в апреле и мае было немного ниже, чем в первом квартале. В мае, занятость увеличилась за счет значительного роста в секторе услуг, однако, промышленный и розничный секторы экономики продолжили «терять рабочие места». Большие заявки и немного увеличившаяся средняя рабочая неделя в мае привели к увеличению общего рабочего времени, уровень безработицы уверенно держался выше 4,5%.
Промышленное производство незначительно увеличилось в апреле и мае после незначительного изменения в первом квартале, когда производители ограничили выпуск продукции, столкнувшись с накоплением запасов нереализованной продукции. Выпуск продукции предыдущих месяцев достиг верхних границ, за счет увеличения выпуска легковых автомобилей, других потребительских товаров длительного пользования, запасов в строительстве и материалов длительного пользования. Продукция индустрии high-tech также выросла, хотя и сравнительно более медленными темпами по сравнению с оживленной экспансией, наблюдаемой в конце года. Загрузка мощностей производственного сектора в мае была близка к долгосрочному среднему показателю и оказалась немного ниже уровня предыдущего года.
Реальные потребительские расходы замедлились во втором квартале после устойчивого роста в конце прошлого и начале текущего года. Замедление отражает главным образом выравнивание расходов на товары в прошлые месяцы; расходы на услуги продолжили уверенно расти в течение всего квартала, хотя месячные показатели зависели от колебаний погоды и расходов на услуги энергетики. Определяющие факторы расходов домохозяйств размыты. Чистый реальный персональный доход в среднем умеренно вырос за первые четыре месяца года, поддерживаемый не только непрерывными повышениями заработной платы и окладов, но также необычайно большими платежами по бонусам и опционами в ценных бумагах, осуществленными в первом квартале. Тем не менее, благосостояние домохозяйств снизилось в первом квартале, т.к. рынок акций лишь незначительно вырос, а цены на дома остались низкими, рост цен акций во втором квартале, возможно, компенсировал большинство основных потерь.

Возросшие запасы непроданных новых домов продолжили влиять на активность в строительстве жилых зданий. В мае, начала строительства одноквартирных домов снизились, а разрешения на строительство в секторе одноквартирных домов продолжили снижение, указывая на то, что строители намереваются замедлить дальнейшие шаги в направлении нового строительства. Месячные данные по продажам новых и уже построенных домов на протяжении мая изменялись вокруг уровней, меньших среднего второй половины 2006 года. Ослабление в продажах домов, возможно, относится к ужесточению стандартов кредитования для неприоритетных заемщиков, которое началось в феврале. Хотя закладка новых домов для продажи упала в мае, месячное предложение в мае осталось значительно выше уровней конца 2006 года. В соответствии с OFHEO’s (Office of Federal Housing Enterprise Oversight – Федеральное Бюро по контролю за предприятиями в сфере строительства) индексом покупных цен на существующие дома, удорожание цен домов продолжило замедляться в первом квартале.

Затраты на внежилищное строительство оставались твердыми в начале второго квартала. Расходы компаний на оборудование и программное обеспечение в последние месяцы оставались неизменными, на уровнях первого квартала, хотя смягчение было ограничено затратами по транспортировке оборудования. Отгрузка товаров и заказы на другие товары, не подлежащие перевозке, заметно выросли в марте и апреле после ослабления в предыдущие месяцы, и, даже немного снизившись в мае, данные указывают на устойчивый рост расходов во втором квартале. В частности, реальные расходы на оборудование, не относящееся к high-tech и транспортировке, кажется, откатились после сильного снижения в предыдущие два квартала. После волны расходов на компьютеры в первом квартале, расходы на high-tech оборудование росли более сдержанными темпами в апреле и мае. В противоположность, расходы на транспортное оборудование значительно упали. Покупки среднетоннажных и большегрузных автомобилей снизились в мае, продолжая отражаться в окупаемости от продаж, которые уходят корнями в 2005 и 2006 годы, в ожидании ужесточения стандартов выдачи кредитов, оказавших влияние в январе. Новые заказы на грузовики выросли в мае, хотя и от очень низких уровней. Данные по погрузке товаров указывают на то, что расходы на самолеты снова упали к уровням первого квартала. Понижательный тренд стоимости капитала, возможно, сократился за последние недели за счет роста цен на корпоративные облигации. Однако, компании аккумулировали достаточно наличных в своих резервах, для осуществления финансовых инвестиций.
Реальные инвестиции в материально-производственные запасы несельскохозяйственного сектора, исключая автомобильную промышленность, существенно уменьшились в первом квартале 2007 года, в то время, как компании большинства отраслей достигли значительного прогресса направляя усилия на сокращение избытка материально-производственных запасов, имевшего место в 2006 году. Корректировка, вероятно, продолжилась во втором квартале, после умеренного падения уровня продаж материально-производственных запасов в производстве и торговле, исключая автомобили, в апреле, после сильного падения в марте. Запасы легковых автомобилей, которые упали к более уютным уровням, в течение первого квартала, продолжили снижение в течение мая. Тем не менее, поправки в отношении запасов достигли той точки, которая в течении трех месяцев подряд указывалась майским обзоров менеджеров по закупкам, указывая, что на нетто базе, большинство фирм считают уровень затрат потребителей слишком низким. 
После отсутствия изменений между данными четвертого и первого квартала, международный торговый дефицит США сузился в апреле от уровня марта. Последнее сжатие отразило крутое снижение во многих составляющих импорта товаров и умеренное увеличение экспорта, особенно сельскохозяйственной продукции. Номинальный импорт нефти был неизменным в апреле после роста в марте, несмотря на устойчивое увеличение цен на импортируемую нефть.

Экономическая активность в растущих зарубежных экономиках росла уверенными темпами в первом квартале. Экономический рост в Канаде резко отскочил от разочаровывающих показателей четвертого квартала, рост продолжился в Великобритании, в основном за счет сильного увеличения в секторе услуг. В еврозоне, рост экспорта в первом квартале замедлился по сравнению с быстрыми темпами роста в четвертом квартале, а увеличение в Германии налога на добавленную стоимость, возможно, временно снизило рост потребления в первом квартале. Потребительские расходы показали сигналы к восстановлению за последние месяцы, и, в общем, состояние экономики еврозоны осталось хорошим (solid). В Японии, недавние данные предположили умеренный рост во втором квартале, по сравнению с сильным темпом роста в первом квартале, при этом общественные расходы и нетто экспорт, возможно, явились первопричиной ослабления. Недавние данные показали, что экономическая активность в экономиках развивающихся рынков оставалось сильной. Рост в Китае и Индии оказался чуть умеренней, по сравнению с высоким уровнем первого квартала. В Латинской Америке, показатели для Мексики предположили некоторое восстановление от ослабления в предыдущие четыре квартала, однако рост в Аргентине и Бразилии показал уверенные темпы.
Инфляция потребительских цен подскочила в последние месяцы, управляемая сильным увеличением энергетического индекса. Несмотря на это, показатели ключевой инфляции упали. Ключевые PCE цены выросли на 0,1% в апреле, и ожидалось подобное умеренное увеличение в мае. Последние данные указали на снижение, отчасти, снижение вызвано волатильными категориями, такими как украшения и табачные изделия, что, возможно, подтвердится со временем, компоненты аренды также снизились. Годовое изменение в ценах ключевого PCE мая, ожидалось, будут ниже, чем рост годом ранее, однако, в течение этого продолжительного периода, падение ключевой инфляции PCE почти полностью явилось результатом ослабления внерыночной компоненты. Опросы домохозяйств, проведенные в начале июня показали, что среднее ожидание инфляции на год вперед немного увеличились, согласуясь с ростом общих потребительских цен в последние месяцы за счет цен на энергоносители. После высоких показателей в апреле и мае, средние ожидания долгосрочной инфляции снизились в июне и остались в узком диапазоне, наблюдаемом за последние два года. Годовое изменение средних почасовых доходов производственных и негосударственных рабочих снизились в последние месяцы. 
На майской встрече, FOMC удерживал цель для федеральных фондов на уровне 5-1/4 %. Сопроводительный бюллетень отмечал, что экономический рост замедлился в первой половине года и что корректировка в секторе домохозяйств продолжилась. Тем не менее, экономика, возможно, будет развиваться умеренными темпами в будущих кварталах. Ключевая инфляция оставалась немного высокой. Хотя инфляционное давление, возможно, смягчится со временем, высокий уровень использования ресурсов имеет потенциал выдержать это давление. Доминируещей линией поведения Комитета остается риск неудачи достижения инфляцией умеренных уровней. Будущая политика приспособления будет зависеть от обоих показателей: инфляции и экономического роста, в зависимости от поступающей информации.
Участники рынка в основной массе ожидали, что FOMC на собрании в мае решит оставить ставку по федеральным фондам неизменной, но некоторые рыночные участники были, по сообщениям, удивлены способностью удерживать оценку, что инфляция немного высокая. Публикация протоколов за май вызвала незначительную реакцию рынка. В период между собраниями, однако, инвесторы кажется пересмотрели свои видения, что рост экономики замедлится и что предстоит ослабление монетарной политики. Такая переоценка, возможно, частично основывалась на выпущенных экономических данных в США и за их пределами, которые оказались более благоприятными, чем ожидалось. В результате, ожидаемое направление цен федеральных фондов в следующем году рассматривается рынками в сторону резкого роста. Доходности номинированных Казначейством ценных бумаг различных (all) сроков погашения также выросли в период между собраниями, с наиболее обещающими пиками форвардных цен, с периодом от трех до пяти лет. Вес компенсирующих долгосрочных ценных бумаг, основанных на индексированных инфляцией бондах Казначейства, немного вырос. Доходности корпоративных бондов инвестиционного класса параллельно (in line with) выросли для ценных бумаг Казначейства. с соответствующим сроком погашения, при этом спреды изменились неpyfxbntkmyj. В противоположность, спреды на корпоративные бонды спекулятивного класса сузились. Цены обыкновенных акций колебались в период между собраниями, однако, фондовые индексы повысились умеренно, после того, как хорошие новости о состоянии экономики и сообщения о слияниях и поглощениях перевесили бремя высоких доходностей по бондам. Стоимость доллара против других основных валют изменилась, в итоге, незначительно.
Общий выпуск бондов нефинансовыми компаниями дополнительно вырос в мае от сильных уровней, достигнутых ранее в этом году. Имеющие отношение к приобретениям (слияниям и поглощениям) финансы продолжили поддерживать выпуск корпоративных бондов, но значительная доля недавних выпусков, по сообщениям, предназначалась для капитальных расходов. Количество непогашенных коммерческих бумаг осталось неизменным в мае, а банковские займы удерживали твердые темпы. В секторе домохозяйств, задолженность по ипотеке увеличивалась медленными темпами в первом квартале, отражая ослабление в оценке цен на дома за прошлый год и медленные темпы продаж домов. Процентные ставки доступные частным заемщикам для займов с фиксированной ставкой и для займов с плавающей ставкой увеличились вместе с другими рыночными процентными ставками. Объем потребительских кредитов продолжил увеличиваться умеренными темпами в первом квартале. После роста необычайно быстрыми темпами в первом квартале, денежный агрегат М2 вырос более умеренными темпами в апреле и мае.

В подготовке к этому собранию, члены собрания снизили свои ожидания увеличения реального ВВП в первом квартале и повысили прогноз усиления экономической активности во втором квартале, по большей части по причине более значительного колебания вложения капитала в товарные запасы, чем прежде ожидалось. Прогнозы, тем не менее, предполагают, что экономический рост в первой половине года останется неизменным. В случае с маем, ожидалось, что экономическая активность, за оставшееся до конца года время, увеличится до уровней немного ниже долгосрочного потенциала экономики и вырастет высокими темпами, в соответствии с потенциальным ростом выпуска продукции в 2008 году. Прогнозируемое постепенное наращивание темпов развития экономической активности в следующих кварталах широко отражает спад бремени инвестиций в жилье и улучшение темпов производственных инвестиций в основной капитал. Рост цен на энергоресурсы и продукты питания в период между собраниями вынудил членов собрания пересмотреть в сторону повышения прогноз для основной PCE инфляции во втором квартале, но прогноз для ключевой PCE инфляции был пересмотрен в сторону снижения. Несмотря на то, что недавнее ослабление данных по ключевой PCE инфляции были вызваны временными факторами, члены собрания изъяли из данных сигналы и незначительно пересмотрели прогноз для ключевой PCE инфляции в следующих кварталах. В течение следующих нескольких кварталов, общая PCE инфляция по прогнозам приблизится к уровням ключевой PCE инфляции.
В обсуждении экономической ситуации и видов на будущее, члены собрания отметили, что экономическая активность должна развиваться умеренными темпами по итогам первой половины года. Рассматривая поступающие данные и несистематическую информацию, члены собрания, ожидают умеренный экономический рост в следующих квартальных периодах, с высоким ростом, основанным на предположении о темпах, близких к потенциальному выпуску продукции. Члены собрания интерпретировали наиболее последную информацию о бизнес расходах, бизнес настроениях и рынку труда как предположение, что риски роста были более сбалансированы, чем во время собрания в мае, несмотря на происходящую в настоящее время корректировку в жилищном секторе и существенные недавние повышения долгосрочных процентных ставок. Члены собрания ожидают, что инфляция, возможно, снизится в следующие два года, отражая уменьшение временных факторов, которые повысили цены прошлого года и некоторое ослабление давление со стороны цен ресурсов. Последние данные по ключевым потребительским ценам оказали влияние в этом смысле, но члены собрания были взволнованы, в вынесении какого-либо окончательного вердикта по данным последних нескольких месяцев, которые могут отражать временное влияние, и, остались озабочены о факторах, которые способствуют инфляционным давлениям. На основании этого, члены собрания согласились, что риски того, что инфляция не оправдает ожиданий в развитии умеренными темпами, как ожидалось, остаются в центре внимания.

 В подготовке к полугодовому отчету Федерального Резерва по экономике и монетарной политике перед Конгрессом, члены Совета Управляющих и президенты Банков Федерального Резерва представили на рассмотрение индивидуальные прогнозы роста номинального и реального ВВП, уровня безработицы, и ключевой инфляции потребительских цен на 2007 и 2008 годы, адаптированные к их взглядам соответствующего развития монетарной политики. Прогнозы для роста номинального ВВП оказались в диапазоне от 4-1/2 до 5-1/2 процентов, с основной тенденцией от 4-1/2 до 5 процентов в 2007; в 2008 году, прогнозы для роста номинального ВВП распределились между 4-1/2 до 5-1/2 с основной тенденцией от 4-3/4 до 5 процентов. Прогнозы в оценке роста реального ВВП в 2007 году лежат в диапазоне от 2 до 2-3/4 процента в 2007 году, с основной тенденцией от 2-1/4 до 2-1/2 процента; в 2008 году, прогнозы распределились между 2-1/2 до 3 процентов, с основной тенденцией от 2-1/2 до 2-3/4 процентов. Такие темпы роста соответствуют уровню безработицы граждан в диапазоне от 4-1/2 до 4-3/4 процентов в четвертом квартале 2007 и от 4-1/2 до 5 процентов в четвертом квартале 2008 года; основная тенденция этих прогнозов от 4-1/2 до 4-3/4 процентов в 2007 и около 4-3/4 процентов в 2008. прогнозы для уровня инфляции, измеренные по ключевому PCE индексу цен, в 2007 были в диапазоне от 2 до 2-1/4 процентов в 2007 и от 1-3/4 до 2 процентов в 2008. Основные тенденции этих прогнозов в 2007 и 2008 были идентичны диапазонам на эти годы.
Члены собрания в основной массе согласились, что жилищный сектор останется тормозом роста на некоторое время и отразит наиболее значимый риск падения перспектив экономики. Хотя начала строительства одноквартирных домов выросли, в итоге, за последние месяцы, количество разрешений на новые строительства продолжило снижаться. Часть членов собрания отметили, что количество новых домов на продажу продолжило расти, хотя и медленными темпами. Активность в жилищном секторе продолжила снижаться за последние несколько кварталов. Члены собрания также определили часть рисков снижения, связав их с ситуацией в сфере строительства жилых зданий. Недавние повышения процентных ставок по ипотеке в будущем окажут давление на спрос на жилье. Кроме того, часть членов собрания указали на растущую задолженность по погашению ипотеки и соответствующие трудности на рынке субстандартного ипотечного кредитования как факторы, которые деформировали работоспособность ипотечного кредитования и спрос на жилье.
Перелив нагрузки с рынка жилья на потребительские расходы, вероятно, был ограниченным до настоящего времени. Личные потребительские расходы росли более медленно в последние месяцы, нежели ранее в этом году, но такое поведение, возможно, по крайней мере частично, явилось результатом роста цен на энергоносители, который как ожидалось не будет продолжительным. Большинство членов собрания ожидают умеренного роста потребительских расходов в течение следующих месяцев, поддерживаемого сильным рынком труда и устойчивым ростом личных доходов. До сих пор, увеличение расходов, как ожидалось, упадет недостаточно за счет роста доходов, а уровень сбережений, ожидалось, вырастет в течение последующих кварталов от необычайно низких уровней прошлых лет. Некоторые члены отметили риск того, что уровень сбережений может вырасти сильнее, чем предполагалось, особенно если благосостояние домохозяйств снизится за счет снижения цен на дома или менее оживленного рынка акций, который может спровоцировать потенциальное снижение в росте корпоративных доходов. Некоторые члены отметили, что высокие процентные ставки и потенциальное ужесточение условий кредитования также могут быть теми факторами, которые могут способствовать росту уровня личных сбережений. В тоже время, члены признают, что рост потребления возобновился, и видят риск того, что уровень сбережений не вырастет так быстро, как ожидалось, особенно, если рынок акций продолжит расти.
Часть членов отметили, что последние данные по капвложениям были более ободряющими, нежели те, что были доступны на майском собрании. Особенно выросли заявки и поставки не связанных с обороной товаров, по итогам периода с марта по май, а обзоры указали на улучшение условий бизнеса. Рост иностранного спроса на товары и услуги США стал другим фактором, который возможно подтвердит увеличение капитальных вложений. Члены отметили, что материально-производственные запасы стали чувствовать себя лучше, в связи с продажами, суля возобновление накопления материально-производственных запасов и подъем производственной активности. В тоже время, некоторые члены признают возможность понижательных рисков для стабильности инвестиционных расходов. Долгосрочные процентные ставки и стоимость кредита выросли в последнее время, рост доходов компаний, кажется, будет умеренным, а рост производительности замедлился. Хотя состояние рынка кредитов, возможно, останется вполне подходящим, в дни, непосредственно перед собранием, доступность кредитов для заемщиков с высокой долей заемного капитала и других заемщиков с низким рейтингом немного ужесточилась и инвесторы, возможно, переоценили риски в отношении инвестиций в сложные (для исследования, понимания) и неликвидные финансовые инструменты.
Рост расходов за рубежом и падение обменного курса доллара рассматриваются как факторы, поддерживающие экспорт США. Рост мировых процентных ставок служит доказательством роста глобального спроса, и некоторые члены указали на рост совокупного спроса по всему миру и его возможный эффект на цены импорта и глобально торгуемых товаров как способствующих риску повышения инфляции в США.

Большинство членов оценили состояние рынка труда как весьма напряженное, особенно для наиболее квалифицированных работников. Продолжающаяся напряженность на рынке труда, остается немного непонятной в свете экономического роста, ниже тренда, за последние кварталы, и такое развитие, возможно, будет связано с низкими темпами роста производительности позднее. В обсуждении этих событий, члены отметили, что данные по занятости на 2006 год могут быть пересмотрены в сторону снижения, как результат соответствующего пересмотра производительности в сторону повышения. Некоторые члены также указали на симптомы отставания уровня занятости (employment adjustment), особенно в строительстве, как фактор довлеющий над производительностью, в последние кварталы. Эти наблюдения предполагают, что недавнее снижение роста производительности может оказаться меньше чем сейчас ожидается и более шире во времени. До сих пор, падение тренда роста производительности не могло препятствовать развитию, что могло иметь последствия для стоимости бизнеса и сказаться на ценовом давлении. Некоторые члены отметили, что уровень безработицы согласуется с устойчивой инфляцией, может быть ниже, чем ранее предполагалось – возможно, это поможет объяснить в текущей ситуации отсутствие сильного давления по требованию увеличения повышения заработной платы.
Поступившие данные по ключевым потребительским ценам рассматриваются как первостепенные, но в них не видны убедительные доказательства того, что недавнее замедление ключевой инфляции удержится. Члены отметили, что месячные данные по потребительским ценам неспокойны, и недавние показатели ключевой инфляции, возможно, были подвержены влиянию временных факторов. Кроме того, большое количество факторов, могущих сдержать инфляционное давление, включая особенно высокий уровень потребления ресурсов, повысило цены на энергоресурсы и товары, повлияли на снижение обменного курса доллара за последние кварталы, и замедлили рост производительности. В дополнение, когда ключевая  инфляция потребительских цен падала, в последнее время, общая инфляция потребительских цен существенно выросла, подхлестываемая растущими ценами на энергоносители и ценами пищевых продуктов. Ожидается, что общий уровень инфляции снизится до уровня ключевой инфляции со временем, и часть членов отметила, что недавние обнадеживающие данные позиционируют некоторый риск ухудшения инфляционных ожиданий. На этот счет, некоторые члены ссылались на последние данные по измерению будущего уровня инфляционной компенсации в течение периода между собраниями, извлеченные из инфляционно-индексированных ценных бумаг Казначейства. Тем не менее, доля этого увеличения может быть отнесена к техническим факторам, и обзорные ограничения ожиданий долгосрочной инфляции остались твердыми за последние недели. Однако, некоторые участники подчеркнули, что поддержание ожиданий долгосрочной инфляции на уровнях, ниже текущих, возможно, будет необходимым для снижения ключевой инфляции в следующих кварталах, как ожидалось.

В обсуждении монетарной политики для периода между собраниями, члены приняли во внимание риски экономического роста как более сбалансированные, чем во время майского собрания. Хотя жилищный рынок остался ключевым источником нестабильности, члены предположили, наиболее вероятно, что экономика будет развиваться умеренными темпами в следующих кварталах. Члены, в большинстве своем ожидают, что ключевая инфляция останется относительно низкой, и сошлись во мнении, что поддержание умеренных темпов инфляции до сих пор не показали убедительных результатов. В таких обстоятельствах, члены согласились, что поддержание целевого уровня процентной ставки по федеральным фондам на уровне 5-1/4 процента на этом совещании является подходящим и, что будущая политика приспособления будет зависеть от перспектив экономического роста и инфляции, в соответствии с поступающей информацией. 
В свете последних экономических данных и несистемной информации, Комитет согласился, что официальный бюллетень будет выпущен после того, как собрание укажет на то, что экономика  будет развиваться умеренными темпами в первой половине года. Члены согласились, что последние измерения ключевой инфляции указали на ее повышение, бюллетень должен показать, что продолжительное смягчение инфляционного давления остается основной задачей и что высокие уровни потребления ресурсов имеют потенциал «напитать» инфляционное давление. На этом основании, члены обратили внимание на то, что риск того, что уровень инфляция не сможет снизиться, как ожидалось, остается ключевым моментом.
В заключение дискуссии, Комитет проголосовал уполномочить и указать Федеральному резервному банку Нью-Йорка, до получения им полных инструкций, осуществлять транзакции в Системе Счетов в соответствии со следующими внутренними инструкциями:
«FOMC рассматривает и оценивает монетарные и финансовые показатели, которые будут стимулировать ценовую стабильность и способствовать устойчивому росту выпуска продукции. Для поддержания долгосрочных целей, Комитет в ближайшее время выстраивает условия федеральных резервных рынков для поддержания ставки процента по федеральным бондам в среднем возле 5-1/4 процента».
Голосование утвердило нижеследующий текст для включения в бюллетень, который будет опубликован в 2:15 p.m.
«В этих обстоятельствах, доминирующей задачей Комитета остается риск того, что инфляционное давление не ослабится, как ожидалось. Будущая политика приспособления будет зависеть от наблюдений за обоими показателями - инфляцией и экономическим ростом, отраженных в информации, которая будет поступать.»
Проголосовали За: Messrs. Bernanke, Geithner, Hoenig, Kohn, and Kroszner, Ms. Minehan, Messrs. Mishkin, Moskow, Poole, and Warsh.
Проголосовали Против: нет
Перевод:  Вячеслав Поляков - Главный финансовый аналитик ФГ «Калита-Финанс».

* Перевод максимально приближен к тексту, с целью наиболее достоверного изложения материала. При этом возможны нестандартные речевые обороты (прим. переводчика).

