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Инфляция удерживают высокую температуру центральных банков 
На фоне обеспокоенности финансовых рынков еще одно снижение процентной ставки Федеральной Резервной Системой на этой неделе неизбежно, а массированная помощь глобальных данных по инфляции может оставить кисловатый привкус.

Ожидается, что ФРС будет следовать за центральными банками Канады и Англии сократив во вторник на четверть процентного пункта ключевую ставку по федеральным фондам, а некоторые экономисты предсказывают более агрессивное сокращение на полпункта, что предотвратит спад на рынке жилья и сокращение кредитования от разрушающейся экономики.

Но назойливая инфляция, в значительной степени со стороны завышенных цен на энергию и продовольствие, принуждает центральных банкиров встать на узкую планку, поскольку они ищут подходящий баланс между поддержанием роста и удержанием цен под контролем. Ястребов инфляции, вероятно, будут слушать не так внимательно, как заявления, сопровождающие решение ФРС.

На прошлой неделе, Европейский Центральный Банк оставил ставки без изменения, но признал, что некоторые члены рассматривали увеличение ставки, чтобы взять небольшой тайм-аут на фоне повышающихся цен. Президент ЕЦБ Жан-Клод Трише сказал, что центральный банк, "стоит наготове, чтобы противостоять повышательному риску ценовой стабильности", послав тем самым сигнал инвесторам, что снижения процентной ставки маловероятны в ближайшем будущем.

ФРС видимо выберет более мягкий тон, оставив дверь открытой для понижения расходов по займам в дальнейшем, в начале следующего года, на фоне ожиданий того, что замедляющаяся экономика ослабит ценовое давление в других ключевых показателях, таких как заработная плата.

Однако, недавние данные не шли по пути ФРС. Сообщение относительно состояния американского рынка труда в пятницу показало, что заработная плата в ноябре повысилась на удивительно большие 0.5 процента.

Индекс цен производителей (PPI) – “ШОКЕР”
Если индексы цен американских производителей и потребителей, которые выйдут в четверг и в пятницу, окажутся выше ожидаемых, это может способствовать повторному пересмотру, особенно если ФРС действительно выберет более агрессивное сокращение на полпункта. 
Global Insight ожидает значительного повышения индекса цен производителей (PPI) на 2.5 процента, что будет четвертым по величине скачком, со времени начала исчисления индекса в 1947. Но ключевой уровень, исключающий стоимость продовольствия и затраты на энергию, должен умеренно ослабиться.

"В то время как высокие значения показателя станут шокирующими, мы не ожидаем столь значительного повышения ключевого уровня PPI, чтобы заставить Председателя ФРС Бена Бернанке упасть с кровати ночью" написали экономисты Global Insight в примечании клиентам.

На этой неделе также ожидается выход быстрорастущего индекса цен потребителей Китая, который, вероятно покажет, что инфляция уменьшилась лишь умеренно от 11-летнего пика отмеченного в октябре. Многие экономисты, включая прежнего Председателя ФРС Алана Гринспана, думают, что дефляционная мощь Китая прекращается, и растущие внутренние цены проникнут в его экспорт.

Безусловно, доллар США показал признаки стабилизации, а нефть опустилась ниже 90 долларов США за баррель, предоставляя наблюдателям за инфляцией некоторую передышку. Однако, после того как страны ОПЕК отказались поднять объемы производства, а цены зерновых все еще остаются высокими, стоимость продовольствия и энергии, вероятно, останутся завышенными в течение некоторого времени.

Возможно, вызывает большее беспокойство то, что существуют признаки растущего ожидания инфляции американскими потребителями, другая угроза уже вялому росту расходов.

Рейтер/Университет Мичигана Обзор Потребителей, выпушенный в пятницу, нашел, что однолетние ожидания инфляции продвинулись до 3.5 процентов в декабре, что стало самым высоким показателем с августа 2006. Пятилетние ожидания также повысились.

"Перспектива роста весьма мрачная, в то же самое время ожидания инфляции повышаются" сказал T.J. Marta, стратег по fixed income (активы с фиксированной доходностью) в RBC Capital Markets в Нью-Йорке, добавляя, что ФРС без сомнения обрежет ставки сейчас, чтобы избежать спада, но может повысить ставки снова, к концу следующего года.

Шаблон Будущей Инфляции США Института исследования экономических циклов, разработанный для расчета ожидаемых циклических колебаний уровня инфляции, повысился к 119.7 в ноябре от пересмотренного вверх значения 119.0 в октябре.

Пока, риски роста, кажется, перевешивают инфляционные давления, но если данные следующей недели покажут, что цены повысились больше чем ожидалось, банкиры центробанков могут почувствовать еще большее повышение температуры.

По материалам Reuters 10.12.2007

