Беглый взгляд: политика ЕЦБ по ставкам.
Надежды относительно снижений ставки ЕЦБ в этом году стали “желательным размышлением”, только день назад говорил нам Аксэль Вебер, Президент ЕЦБ. 
В четверг, Банк Англии очевидно капитулировал, сократив ставку. Forex и фондовые рынки отреагировали, как если бы они хотели оправдаться за распродажи, с акциями, находящимися в обморочном состоянии, в то время как стерлинг резко снизился – предполагая, что 25 б.п. снижение не было заложено в ценах.
Тем временем, трейдеры перестали работать на фоне решения ЕЦБ, который оставил ставки и остался более сосредоточенным на инфляции, чем другие центральные банки. После этого жизнь усложнилась.

ЕЦБ откровенный спикер по стандартам центральных банков. Но последнее заявление Президента ЕЦБ Жан-Клода Трише потребовало от трейдеров перенанять криптографов, которых они отпустили, как только Алан Гринспан оставил Федеральную Резервную систему. Справедливо ради следует сказать, что г. Трише снизил убеждения к повышению ставок, но упор может быть сделан на то, что он не говорил, в сравнении с его предыдущими заявлениями.

Все происходило следующим образом: фраза, указывающая, что ЕЦБ был готов действовать "преимущественно" против повышения инфляции. Трише сказал, что решение оставить ставки было единодушным; предварительно он сказал, что были голоса в пользу повышений ставки; и политика является "соответствующей" для поддержания ценовой стабильности в среднесрочном периоде. ЕЦБ использовал слово "соответствующей" и это могло подразумевать, что больше нет необходимости повышений.

Наконец, он подчеркнул, что существовала возросшая неопределенность. Реакции рынка отличались. Евро ослабился, подразумевая возможное снижение ставки. Напротив, акции имели плохой день. Бонды двигались незначительно.

Справедливое резюме: г. Трише подготовил отступление ЕЦБ от его позиции хищника. Снижение ставки теперь более вероятно. И это все еще “желательное размышление” ожидать, что европейские ставки упадут так далеко или с такой скоростью как в Великобритании и США.
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