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SUMMARY OF COMMENTARY ON CURRENT ECONOMIC CONDITIONS

BY FEDERAL RESERVE DISTRICTS

Свод комментариев относительно текущих экономических условий  по округам Федеральной резервной системы США *
(Бежевая книга – глава Основные положения).

Резюме
(Подготовлено Федеральном резервном банке Бостона на основании информации, собранной на или до 25 февраля 2008. Этот документ суммирует комментарии, полученные от бизнеса и других контактов вне Федеральной Резервной системы и не отражают точки зрения должностных лиц Федеральной Резервной системы)
Отчеты двенадцати федеральных резервных округов предполагают, что экономический рост замедлился с начала года. Две трети округов отметили смягчение или ослабление темпов деловой активности, в то время как остальные упомянули медленный или скромный рост. Розничная активность в большинстве округов была слабой или мягкой, хотя туризм продолжал расширяться. Индустрия сервиса во многих округах, включая услуги по подбору и найму персонала в Бостоне, деятельность порта в Нью-Йорке, и объем грузового фрахта в Кливленде, замедлялась, но активность в секторе услуг обеспечилась за счет некоторых положительных новостей в Ричмонде и Далласе. Производство, как говорилось, было вялым или замедлялось в приблизительно половине округов, в то время как некоторые другие указали, что производственные результаты были смешаны, или что тенденции были устойчивы.

Рынки жилой недвижимости оставались слабыми, сообщения относительно коммерческих рынков недвижимости были смешанными, но также предполагают замедление, на балансе, во многих округах. Большинство округов, сообщают об ужесточении стандартов кредита и устойчивом или более слабом спросе на ссуды. Округа, сообщающие относительно сельского хозяйства и энергетических секторов указали на то, что активность в общем сильна.

Растущее давление на цены со стороны повышающихся цен материалов и цен на энергию было отмечено в отчетах почти всех округов, но Филадельфия сказала увеличения во входных затратах, и ценах на продукцию недавно стали менее заметными, а Сан-Франциско указал, что давление на продукцию было ограниченным в отличии от цен на продовольствие и энергию. В противоположность, давление со стороны заработной платы и заработка, как указывалось, было сдержанным, на фоне того, как темпы найма замедлились в различных секторах и трудовых рынках, несколько ослабленных во многих округах.  

Потребительские расходы и Туризм 

Отчеты относительно розничных расходов были мрачными, хотя Бостон, C-. Луис, и Даллас описали продажи как смешанные, а Канзас-Сити сообщил, что потребительские расходы были “в значительной степени неизменны” с предыдущего периода обзора. Большинство округов характеризовало продажи как ниже плана, слабые или смягчавшиеся. Среди категорий изделий, продажи одежды были мягкими в Нью-Йорке, Филадельфии, и Ричмонде, но сильными в Бостоне. Несколько округов отметили снижения в продажах дорогостоящих товаров и/или предметов домашнего потребления.

Округа, комментирующие продажи транспортных средств описали их как замедлившиеся или вялые, за некоторым исключением. Контакты в Далласе приписывали рост в автопродажах к увеличенному рекламированию и стимулам. Чикагские представительства сообщили о небольшом количестве увеличений в продажах бывших в употреблении автомобилей в феврале. Дилеры в округе Филадельфия ожидали, что продажи увеличатся в конце года, но Кливленд не ожидал существенного изменения в наступающих месяцах.

Большинство сообщений относительно туризма были позитивными, и сбалансированными, хотя большинство округов упоминало некоторые области смягчения. Округ Сан-Франциско прокомментировал, что, в то время как туризм в Гавайях упал от предыдущих уровней, активность в Калифорнии оставалась устойчивой, частично из-за роста количества зарубежных путешествий, как результат низкой обменной стоимости доллара США. Миннеаполис сообщил об увеличении активности в туризме, касающегося зимних видов спорта. Туризм и путешествие в Канзас-Сити, Атланте, Нью-Йорке, и Чикаго были также главным образом позитивными. 

Нефинансовые Услуги 

Отчеты сферы нефинансовых услуг были смешанными. Услуги здравоохранения расширились в Ричмонде, Миннеаполисе, и округе Сан-Франциско, в то время как контакты в C-Луис округе сообщили о смягчении и планируют увольнять рабочих. IT сектор в Бостоне сообщил о скромном росте. 

Доступные сообщения от кадровых агентств указали на смешанный спрос на временную рабочую силу. Округи Бостон, Нью-Йорк, Ричмонд и Атланта сообщили о более слабых запросах укомплектования персоналом относительно года назад; Кливленд, Чикаго, и Даллас сообщили об устойчиво увеличивающемся спросе. Бостон отметил увеличивающийся спрос со стороны биофармацевтических и космических отраслей промышленности, в то время как Далласские контакты отметили увеличенный спрос на временных рабочих в секторе IT, инжиниринге и связанных с нефтью услугах. Большое нью-йоркское агентство занятости отметило, что, несмотря на объявленные планы широкого сокращения персонала в финансовых фирмах, они не видели никакого значимого увеличения в числе кандидатов по поиску работы. Бостон и Атланта отметили улучшенное трудовое предложение. 

Все округа, отчитывающиеся относительно транспортных услуг отметили более слабую активность в первом квартале 2008 по сравнению с предыдущим кварталом. Автомобильные и морские перевозчики округов Ричмонд и Далласс сообщили о снижающихся объемах импорта, который оказался больше чем рост экспорта, стимулируемом обесцениванием доллара. Однако, авиалинии в этих округах сообщили о более высоких объемах пассажиропотока, начиная с начала этого года.
Производство 

Сообщения относительно производственного сектора были смешаны, но, в целом, слабыми. Нью-Йорк, Филадельфия, Ричмонд, Город Канзас-Сити в США, и Даллас указали, что производство или отгрузки были вялыми или падают. Атланта, Миннеаполис, и Сан-Франциско характеризовали деятельность как изменяющуюся от отрасли к отрасли промышленности. Бостон, Кливленд, и Чикаго показали устойчивые уровни или тенденции. Только C-Луис отметил укрепление относительно предшествующих отчетов.

Различные округа отметили сильный спрос на сталь, самолеты и запасные части к ним, на связанное с энергетикой оборудование, и экспорт, но главным образом продолжившееся ослабление рынков изделий и оборудования, используемого в строительстве и обустройстве домов. Атланта, Чикаго, и Даллас указали, что автомобильное производство и продажи остались слабыми или снижаются. С другой стороны, округ Кливленд показал рост в производстве иностранных компаний в течение января, а C-Луис ожидал дополнительные производственные мощности и занятость в производстве автомобильных запасных частей. Даллас сообщил, что перерабатывающее производство упало на фоне низкой рентабельности. Отчеты относительно переработки пищевой продукции были смешанными, а некоторые округа указывают, что высокие цены ограничивали спрос, в то время как другие указали на повышающийся спрос. Бостон и Нью-Йорк упомянули, что некоторые производители испытывают снизившуюся платежеспособность их клиентов. 

Все округа, комментирующие ближайшие перспективы испытывали предостережение или беспокойство в отношении по крайней мере некоторых сегментов производства. Бостон, Филадельфия, Канзас-Сити и Сан-Франциско указали, что некоторые фирмы приспосабливают планы найма персонала или планы капитальных расходов в сторону снижения. Некоторые округа упоминали риски, связанные с финансовыми ограничениями. Например, Чикаго выказал беспокойство в отношении части авто промышленности, т.к. ужесточение условий кредитования заставит клиентов становиться более чувствительными к цене и менее способными получить автомобильные ссуды.

Недвижимость и строительство

Рынки жилой недвижимости оставались слабыми в течение нескольких последних месяцев. Продажи были низкими в каждом из округов за несколькими местными исключениями. Снижение продаж были особенно большими в округах Бостоне, Миннеаполисе, Ричмонде, и C-Луисе; по крайней мере некоторые респонденты в каждом из этих округов сообщили о падении продаж домов, больше чем на 20% за год. Контакты в округах Чикаго, Канзас-Сити и Филадельфии указали на жесткие  условия кредитования как на причину низких продаж; каждый из этих округов сообщают или ожидают стабилизации спроса на дома в низком и среднем ценовых диапазонах. Округа, которые сообщают о ценах на дома, все отметили всеобщее снижение; одним исключением был Манхэттанский co-op и condo рынок квартир, где цены выросли на 5% по сравнению с годом ранее. Материально-производственные запасы оставались высокими, поскольку спрос был все еще довольно низким. Несколько контактов в округах Чикаго, Кливленде, и Ричмонде сообщили об увеличении в спроса, хотя это увеличение грузооборота еще не передалось в увеличение продаж. Жилищное строительство снижалось или оставалось на низких уровнях в большинстве округов.

Рынки офисной и недвижимости под розничную продажу показали признаки замедления в нескольких округах. Количество офисных вакансий выросло, а объемы аренды снизились, в Манхэттане, Балтиморе, Вашингтоне, округе Колумбия, Мемфисе, части Штата Мэн, Род-Айленде, и Лас Вегасе. Округа указали, что офисные вакансии оставались устойчивыми в Бостоне и Каролине, и снижались в округах Филадельфии, Миннеаполисе, C-Луисе; однако, контакты в округах Бостон и Филадельфия видят наметившуюся слабость. Арендная плата за офисы была смешанной, однако, оставалась постоянной в огромных Бостоне и Манхэттане, также осталась постоянной или упала в Ричмонде и выросла в Филадельфии. Вакансии в предпринимательской деятельности сообщалось выросли в Миннеаполиссе, а спрос на арендуемую площадь описывался как замедлившийся в округе Чикаго. Спрос на производственные площади был описан как устойчивый или неизменный в округах, комментирующих сектор.

Сбытовая коммерческая деятельность на рынках нежилой недвижимости снижалась в Бостоне, Далласе, Канзас-Сити в США, и Чикаго, а контакты отметили ужесточение условий кредитования как основной фактор. Офисная коммерческая деятельность оставалась сильной, тем не менее, в главных городах округа Нью-Йорк и в округе Сан-Франциско. Восемь из двенадцати округов сообщили, что рынок нежилой недвижимости оставался замедленным; учитывая эти сообщения, Кливленд, Даллас, и Сан-Франциско указали, что строительство оставалось сильным. 

Банковское дело и Финансы 

Сообщения предоставленное взаймы требование(спрос) на коммерческие, индустриальные, и жилые ссуды заклада изменились поперек Районов. Полное требование(спрос) ссуды было плоское в Сан-Франциско и ослабилось в Городе Канзас-Сити в США, C-. Луи, Даллас, Нью-Йорк, и Ричмондские Районы. Предоставление потребителя было плоское или уменьшающееся(снижающееся) в C-. Луи, Чикаго, и Кливлендские Районы. Коммерческое и индустриальное требование(спрос) ссуды было смешано в Сан-Франциско и оставалось устойчивым или уменьшалось(снижалось) в Городе Канзас-Сити в США, C-. Луи, Даллас, Нью-Йорк, и Ричмондские Районы. По контрасту, Чикагские и Кливлендские Районы сообщили об увеличенном деловом предоставлении. Даже, как требование(спрос) ссуды на новые жилые заклады оставалось вялым или уменьшалось(снижалось), более низкие процентные ставки вызвали увеличения в перефинансировании существующих закладов в множестве Районов, включая Сан-Франциско, C-. Луи, Нью-Йорк, Ричмонд, Атланта, Кливленд, и Чикаго. Кливленд процитировал маленькое повышение проступков, особенно для недвижимых ссуд, и Атланта сообщила об увеличении в проступках заклада и foreclosures. Нью-Йорк, с другой стороны, видел повышение проступков для всех категорий ссуды кроме жилых закладов, которые были неизменны. О напряженных стандартах кредита сообщали в Атланте, Сан-Франциско, Городе Канзас-Сити в США, C-. Луи, Чикаго, Даллас, Ричмонд, и нью-йоркские Районы. Город Канзас-Сити в США указал ухудшение полного качества ссуды, Чикаго сообщил, что ухудшение потребителя дает взаймы качество, и Кливленд также видел снижение в качестве кредита для деловых клиентов и потребителей. По контрасту, Даллас сообщил, что звук кредитует качество.

Сельское хозяйство и Природные ресурсы 

Чикаго, Сан-Франциско, Миннеаполис, C-Луис и Даллас сообщили о хорошем состоянии сектора сельского хозяйства, включая высокие цены на озимую пшеницу, зерно, сою, сорго и свинину, и увеличили производство некоторых зерновых культур. По контрасту, Атланта и Ричмонд указали, что, хотя недавний дождь улучшил условия в Штатах Мэриленд и Вирджинии, засуха преобладала в других областях, а состояние зоны пастбищ оставалось плохим. Доходы фермерских хозяйств и/или стоимость произведённой продукции повысилась в нескольких округах в течение 2007, хотя фермеры Штата Кентукки не отметили никаких изменений, а фермеры Штата Теннесси отметили снижение по сравнению с 2006. Увеличения издержек производства, включая цены на топливо, удобрения и корма были упомянуты Чикаго, Миннеаполисом, и Сан-Франциско как потенциально затрагивающие будущее производство и доходы; Чикаго и Даллас также отметили недавние связанные с погодой проблемы, которые угрожают производству этой весной. Об увеличении стоимости произведённой в с/х продукции сообщали Чикаго и Миннеаполис.

Все Районы, сообщающие относительно энергии процитировали здравые уровни деятельности и устойчивых или более высоких цен; кроме того, Город Канзас-Сити в США и Кливленд упоминали увеличения в наеме. Однако, Даллас отметил, что тренировка(бурение) сгладилась внутри страны и уменьшилась(снизилась) в Мексиканском заливе, оставляя деятельность вне Северной Америки, чтобы вести(везти) будущий рост, в то время как Город Канзас-Сити в США, Кливленд, и Миннеаполис ожидали исследование и расход капитала(столицы), чтобы увеличиться идущий вперед. Нормы(разряды) для длительного оборудования, и тренировки(бурения) и услуг оценки, как сообщали, были плоскими к снижению(отклонению). Однако, ценовые давления, регулирующие затраты, и сжимающий кредит были упомянуты как обеспечение возможных будущих препятствий к увеличенному производству. 

Цены и Заработная плата 

Деловые контакты во многих округах отметили ценовые давления со стороны торговцев и связали рост их собственных цен с возмещением увеличенных затрат. Контакты в промышленности Ричмонда, Атланты, Чикаго, Кливленда, Миннеаполиса, Канзас-Сити и Далласе указали на повышающуюся стоимость строительных материалов и других материалов, в то время как производственные фирмы в округе Нью-Йорк сообщили о более широком увеличении цен, заплаченных “в течение текущего года”. В противоположность, Филадельфия отметила несколько менее превалирующие увеличения производственных издержек и цен на готовую продукцию в феврале, чем в январе, за исключением упоминания об увеличении цен на импортируемые товары. Повышательное давление на затраты на производство со стороны высоких или повышающихся цен на энергию часто упоминались, что также трансформировалось в увеличении затрат на транспортировку и отгрузку. Рост цен металлов, нефтехимию и продовольствие также часто упоминались. Округ Сан-Франциско, однако, указал, что ценовые давления были бы ограничены если бы не продовольствие и энергия. Способность фирм преодолеть увеличение стоимости за счет повышения отпускных цен разнится. Округ Бостона отметил, что розничные контакты передавали некоторое ценовое увеличение клиентам, а некоторые изготовители поднимали отпускные цены, чтобы частично возместить повышающиеся затраты; половина изготовителей вошедших в округ Кливленда, подняла цены или добавила дополнительные налоги начиная с предыдущего отчета. Округа Даллас Атланта сообщили, что некоторые фирмы подняли цены, но другие были вынуждены сдержаться под конкурентным давлением; Чикаго указал, что контакты вне строительства и розничной продажи переводили увеличение стоимости на клиентов. В округе Канзас-Сити цены фабричных товаров возросли, но розничные цены были главным образом устойчивы. 

Большинство округов указало, что деловые контакты сообщили об ограниченном давлении со стороны заработной платы, умеренном увеличении заработной платы, и некотором ослаблении рынка труда. В то время как Атланта, Бостон, Чикаго, и Сан-Франциско отметили недостающие предложения определенных типов квалифицированной рабочей силы относительно спроса, эти округа, а также Нью-Йорк, Ричмонд, Канзас-Сити и Даллас отметили отклонения в темпе найма некоторыми фирмами. Кроме того, несколько округов, включая Нью-Йорк, Филадельфию, C-Луис, и Атланту сообщили о росте преобладания увольнений, сокращения количества рабочего времени или замораживании приема новых кадров.

ФГ «Калита-Финанс» 2008.

* Перевод максимально приближен к тексту, с целью наиболее достоверного изложения материала. При этом возможны нестандартные речевые обороты (прим. переводчика).
